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3.1 RESULTADOS DE APRENDIZAJE

- Ser capaz de valorar una empresa aplicando distintas metodologias.

- Ser capaz de justificar distintas operaciones de F&A.

- Ser capaz de determinar el medio de pago mas adecuado en una operacion de F& Ay analizar las consecuencias de elegir
uno u otro.

- Ser capaz de detectar otras operaciones de reestructuracion empresarial y sus consecuencias.
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4. OBJETIVOS

Mostrar al alumno como se realiza el analisis de los procesos de fusiones, adquisiciones y escisiones que se producen en las
empresas desde el punto de vista de la direccidn financiera, junto con los sistemas mas actuales de valoracién de empresas.

6. ORGANIZACION DOCENTE

CONTENIDOS

1 BLOQUE TEMATICO 1: VALORACION DE EMPRESAS
Tema 1. El Flujo de Caja Libre

1.1. El flujo de caja libre

1.2. El Coste Medio Ponderado de Capital

1.3. Valoracion por descuento de Flujos de Caja

1.4. Valoracién de las acciones

Tema 2. Dividendos y Multiplicadores

2.1. Ratios de Equity: Modelo de Gordon, PER, P/CF, Precio valor contable
2.2. Ratios EV

2.3. Ratios dindmicos

2.4. Ratios Relativos

Tema 3. Opciones Reales

Tema 4. Casos especiales

4.1. Valoracion de una empresa no cotizada

4.2. Valoracion de empresas de la Nueva Economia
4.3. Valoracién de marcas e intangibles

4.4. Valoracién de Inmobiliarias

2 BLOQUE TEMATICO 2. FUSIONES Y ADQUISICIONES

Tema 5. Razones Econdmicas de las Fusiones y Adquisiciones
Tema 6. Fusiones y Adquisiciones Negociadas

Tema 7. Adquisiciones hostiles

7.1. Tacticas de ataque

7.2. Mecanismos de defensa

3 BLOQUE TEMATICO 3: COMPRAS APALANCADAS Y REESTRUCTURACION
Tema 8. Compra de empresas mediante apalancamiento financiero (LBO)
Tema 9. Otras formas de reestructuracion empresarial: OPV, sell off y spin off, recompra de acciones.
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7. METODOS DE LA EVALUACION

Descripcion Tipologia Eval. Final Recuper. %
Trabajos practicos en grupo Trabajo No Si 25,00
Actividades de evaluacion en clase Otros No No 15,00
Examen Final Examen escrito Si Si 60,00
TOTAL 100,00
Observaciones

La asignatura esta disefiada para seguir un criterio de evaluacion continua a lo largo del cuatrimestre, por lo que es necesaria
la asistencia continuada a clase para un aprovechamiento éptimo. Se realizara un control de asistencia diario, aunque la mera
asistencia a clase no formara parte de la evaluacion.

Se realizara un examen parcial de la primera parte de la asignatura ( Valoracién de Empresas) una vez finalizada la materia.
Los alumnos que lo superen (con un minimo de 5 puntos) eliminaran esta materia del examen final.

Una vez consideradas las distintas notas obtenidas en cada uno de los métodos de evaluacion, y aplicada la correspondiente
ponderacion, la asignatura se superara con una calificacién igual o superior a 5 puntos sobre 10.

Para realizar los trabajos y actividades de grupo, los alumnos deberan agruparse en grupos de 3 durante las 2 primeras
semanas de clase.

Para la convocatoria extraordinaria se seguira el mismo criterio de evaluacién, guardandose la nota de los trabajos en grupo y
actividades de evaluacién en clase unicamente durante el curso académico en que se realizaron.

Criterios de evaluacioén para estudiantes a tiempo parcial

Los alumnos a tiempo parcial se evaluaran a través de un examen teérico-practico de la totalidad de la asignatura que supone
el 100% de la nota.

8. BIBLIOGRAFIA Y MATERIALES DIDACTICOS

BASICA
Mascarefas, J. (2005): Fusiones y Adquisiciones de Empresas. McGraw Hill. Madrid. 42 ed.

Esta es la Guia Docente abreviada de la asignatura. Tienes también publicada en la Web la informacion mas detallada de la asignatura en la
Guia Docente Completa.
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